AVISO AO MERCADO

DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO,
DESTINADA A INVESTIDORES PROFISSIONAIS, DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE 2 (DUAS) SERIES, DA 102

(DECIMA) EMISSAO DA

YDUQS PARTICIPAGOES S.A.

Companhia Aberta Categoria "A”, em fase operacional - CVM n°® 21016
CNPJ n° 08.807.432/0001-10
NIRE 35.300.509.668
Avenida Venezuela, n® 43, 6° andar, Saude, CEP 20081-311

no montante total de R$ 1.100.000.000,00
(um bilhdo e cem milhdes de reais)

CODIGO ISIN DAS DEBENTURES 12 SERIE: BRYDUQDBS070
CODIGO ISIN DAS DEBENTURES 22 SERIE: BRYDUQDBS088

Classificacao de Risco da Emissao a ser realizada pela Standard & Poor’s, com expectativa
de rating minimo de: “brAAA(sf)” *.

* A classificagdo de risco devera ser obtida como condicdo precedente para a operacdo,
previamente ao registro da Oferta e comunicada ao mercado na forma da Resolu¢cGo CVM 160.

YDUQS PARTICIPA(;()ES S.A., acima qualificada ("Emissora” ou “Companhia”), em conjunto com
o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2.041 e 2.235, Bloco A, Vila Olimpia, CEP 04543-011,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ") sob o n° 90.400.888/0001-42
("Coordenador Lider”); o BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicao financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com escritério na cidade de Sdo Paulo, estado de
Sao Paulo, na Avenida Juscelino Kubitschek, n.° 1.309, 10° andar, CEP 04543-011, inscrita no
CNPJ sob o n° 06.271.464/0073-93 (“Bradesco BBI"), o BANCO ITAU BBA S.A., instituicao
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, constituida sob a forma
de sociedade por acdes, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, inscrita
no CNPJ sob o n° 17.298.092/0001-30 (“Itau BBA"); o BANCO VOTORANTIM S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na cidade de




Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida das Nacdes Unidas, n° 14.171, 18° andar, Vila
Gertrudes, inscrito no CNPJ sob o n.° 59.588.111/0001-03 (“Banco BV"); a UBS BRASIL
CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na cidade de Sao Paulo,
estado de S&@o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.440, 7° andar (parte), Itaim Bibi, CEP
04538-132, inscrita no CNPJ sob o n° 02.819.125/0001-73 ("UBS BB"); e, a XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com endereco na cidade de
Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul,
29° e 30° andares, Itaim Bibi, CEP 04543-010, inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0011-78 (“"XP
Investimentos” e, em conjunto com o Coordenador Lider, Bradesco BBI, Itad BBA, Banco BV e o
UBS BB, os “Coordenadores”) vém a publico, por meio deste aviso ao mercado
("Aviso ao Mercado”), COMUNICAR, nos termos do artigo 57 da Resolucao da CVM n° 160, de
13 de julho de 2022, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 160"), que foi apresentado a CVM o
requerimento de registro automatico da oferta publica de distribuicdo de 1.100.000 (um milhdo
e cem mil) debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, da espécie quirografaria, em até 2
(duas) séries, da 102 (décima) emissdo da Emissora (“Debéntures”, "Emissdo” e “Oferta”,
respectivamente), com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), perfazendo, na data de
emissdo, o montante total de R$ 1.100.000.000,00 (um bilhdo e cem milhdes de reais), nos
termos do artigo 26, inciso V, alinea "a”, e do artigo 27, ambos da Resolu¢do CVM 160, conforme
convencionado por meio do “Instrumento Particular de Escritura da 109 (Décima) Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acoes, da Espécie Quirografaria, em até 2 (Duas) Séries,
para Distribuicdo Publica, em Rito de Registro Automatico de DistribuicGo, da Ydugs Participacées
S.A." (“Escritura de Emissao”), celebrado em 13 de margo de 2024 entre a Emissora e a Oliveira
Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., inscrita no CNPJ sob o
n.° 36.113.876/0001-91, na qualidade de agente fiduciario (“Agente Fiduciario”), sendo certo
que, a partir da presente data, a Oferta encontra-se a mercado. Sera adotado procedimento de
coleta de intengdes de investimento, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou
maximos, para definir: (i) a taxa final da Remuneragdo das Debéntures de cada Série da Emissao,
(ii) o numero de Séries de Debéntures, que serao emitidas, sendo certo que qualquer uma das
Séries podera ser cancelada; e (iii) a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série da
emissao das Debéntures, observado o Sistema de Vasos Comunicantes (conforme definido na
Escritura de Emissado) (“Procedimento de Bookbuilding"). Nao sera admitida a distribuicao parcial
das Debéntures. A Oferta sera destinada exclusivamente a Investidores Profissionais (conforme
definido abaixo), ndo havendo reservas antecipadas nem fixagdo de lotes maximos ou minimos.

Nos termos do artigo 86, inciso Il, da Resolucdo CVM 160, as Debéntures poderao ser negociadas
nos mercados regulamentados de valores mobiliarios entre (i) Investidores Profissionais,
livremente; (ii) investidores qualificados, conforme definido nos artigos 12 e 13 da Resolucao
CVM 30, apos decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta por meio da
divulgacdo do anuncio de encerramento da Oferta, nos termos do “Anexo M" referido no artigo
76 da Resolucao CVM 160 (“Anuncio de Encerramento”); e (iii) ao publico investidor em geral,




apos decorrido 1 (um) ano contado da data de encerramento da Oferta por meio da divulgacao
do anuncio de encerramento da Oferta.

Todos os termos aqui ndo definidos terdo os mesmos significados a eles atribuidos na Escritura
de Emissao.

1. RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO PERANTE A CVM

A Oferta ndo esta sujeita a analise prévia da CVM e seu registro sera obtido de forma automatica
por se tratar de oferta de debéntures ndo conversiveis em a¢des emitidas por companhia aberta
registrada perante a CVM, destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, assim definidos
nos termos do artigo 11 e 13 da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada (“Resolucdo CVM 30" e “Investidores Profissionais”), nos termos 25, 26, inciso V, alinea
“a” da Resolucdo CVM 160. A Oferta nao foi submetida a analise prévia da Associacao Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA, da CVM ou de qualquer entidade
reguladora ou autorreguladora.

Foi requerido o registro automatico da Oferta perante a CVM em 14 de marco de 2024.

2. CRONOGRAMA TENTATIVO DA OFERTA

Encontra-se abaixo um cronograma estimado das principais etapas da Oferta:

Ordem .
d Data Prevista
os Eventos M@
Eventos

Apresentacao de formulario eletrénico de requerimento de 14/03/2024
1. registro automatico da Oferta a CVM
Divulgagdo deste Aviso ao Mercado®

2. Inicio das apresentacdes para potenciais investidores (roadshow) 21/03/2024

3. Procedimento de Bookbuilding 15/04/2024

Divulgacdo de Comunicado ao Mercado (Resultado do
Procedimento de Bookbuilding) 16/04/2024

4. Assinatura de aditamento a Escritura de Emissao refletindo o
resultado do Procedimento de Bookbuilding
4 Concessao do registro automatico da Oferta pela CVM 17/04/2024
’ Divulgacdo do Anuncio de Inicio @ ®
5. Data Estimada de Liquidacao da Oferta 18/04/2024




6. Divulgacdo do Anuncio de Encerramento @ Até 14/10/2024

(M Todas as datas acima indicadas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensdes, antecipacdes
ou prorrogacoes a critério da Emissora e do Coordenador Lider. Nos termos do artigo 67, §2°, da Resolu¢do CVM
160, a modificagdo do cronograma de distribuicdo ndo depende de prévia aprovacdo da CVM. No entanto,
qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como
modificacdo da Oferta, seguindo o disposto no artigo 67 da Resolugdo CVM 160, hipdtese na qual incidirdo os
efeitos descritos nos artigos 68 e 69, da Resolucdo CVM 160. Ainda, caso ocorram alteragdes das circunstancias,
revogacao ou modificacdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.

@ Este Aviso ao Mercado, o Anlncio de Inicio e o Anlncio de Encerramento, bem como quaisquer outros andncios
referentes a Oferta serdo realizados com destaque e sem restricdes de acesso, nos termos do artigo 13 da
Resolucdo CVM 160.

®  Data de inicio do periodo de distribuicdo da Oferta.

3. DISPENSA DO PROSPECTO PRELIMINAR E DA LAMINA DA OFERTA

Foi dispensada divulgagdo de prospecto e da lamina da Oferta para a realizacdo desta Oferta,
tendo em vista que o publico-alvo da Oferta é composto exclusivamente por Investidores
Profissionais, conforme previsto no inciso | do artigo 9° e no paragrafo 1° do artigo 23, ambos da
Resolugao CVM 160.

FOI DISPENSADA DIVULGAGAO DE PROSPECTO E LAMINA DA OFERTA PARA A
REALIZACAO DESTA OFERTA.

INFORMAGOES ADICIONAIS SOBRE A OFERTA E AS DEBENTURES PODERAO SER OBTIDAS
COM A EMISSORA, OS COORDENADORES E/OU COM A CVM.

CONSIDERANDO QUE A OFERTA ESTA SUJEITA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE
DISTRIBUICAO, O REGISTRO DA OFERTA PRESCINDE DE ANALISE PREVIA DA CVM. NESSE
SENTIDO, OS DOCUMENTOS RELATIVOS AS DEBENTURES E A OFERTA NAO FORAM
OBJETO DE REVISAO PELA CVM, INCLUINDO ESTE AVISO AO MERCADO.

TENDO EM VISTA QUE A OFERTA E DESTINADA EXCLUSIVAMENTE A INVESTIDORES
PROFISSIONAIS, NOS TERMOS DO ARTIGO 26, INCISO V, ALINEA “A”, E DO ARTIGO 27, DA
RESOLUCAO CVM 160, ESTANDO, PORTANTO, SUJEITA AO RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO PREVISTO NA RESOLUCAO CVM 160, AS DEBENTURES
ESTARAO SUJEITAS A RESTRICOES A REVENDA, CONFORME INDICADO NO ARTIGO 86,
INCISO II, DA RESOLUGCAO CVM 160.

A OFERTA E IRREVOGAVEL, MAS PODE ESTAR SUJEITA A CONDIGCOES PREVIAMENTE
INDICADAS QUE CORRESPONDAM A UM INTERESSE LEGITIMO DA COMPANHIA E CUJO
IMPLEMENTO NAO DEPENDA DE ATUAGAO DIRETA OU INDIRETA DA COMPANHIA OU DE
PESSOAS A ELA VINCULADAS, NOS TERMOS DO ARTIGO 58 DA RESOLUGAO CVM 160.



O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE
DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDOS.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO
DE DEBENTURES E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE TOMAR SUA
DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO DE "FATORES DE RISCO".

A data deste Aviso ao Mercado é 14 de margo de 2024.
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